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Kedves Partnerink!

Egyedi problémakra egyedi valaszokat adunk —
ebben all az Intrum {izleti modellje. gy nyujthatjuk
a legjobb szolgaltatast megbizoinknak, és csak igy
talalhatjuk meg a legjobb megoldasi javaslatokat
tgyfeleink szamara. Ahhoz tehat, hogy j6 javaslato-
kat fogalmazhassunk meg, ismerniink kell a magyar
gazdasag kilatasait, a lakossag anyagi helyzetét,
varakozasait.

Ezért alkottuk meg a GKI Gazdasagkutatoval
karéltve az Intrum fizetéképességi indexet.

A tobb komponensbdl allo, innovativ index egyedl-
allé eszkozt kinal ahhoz, hogy megismerhessiik a la-
kossag fizet6képességét. S6t, az adatok alapjan nagy
bizonyossaggal a kdzeljovére vonatkozé progndziso-
kat is tehetlink. Minél tdbb informacio all rendelke-
zésre, annal biztosabb dontéseket hozhatunk.

A credit management szolgaltatas nemcsak a
kovetelések kezelésérdl szol, hanem arrdl is, hogy
rendelkezésre all6 eszkdzeinkkel segitjik megbi-
z6ink pénzligyi stabilitasat. Azért vagyunk, hogy
megkonnyitsiuk az Gzleti életet, és segitséget
nyujtsunk az egészséges gazdasagok megteremté-
sében azaltal, hogy az lzletkotést zokkendmentesseé,
biztonsagossa és tisztességessé tesszuk.

Bizom benne, hogy e tudas birtokaban kozdsen
nagy sikereket ériink el a jovében.

Udvozlettel:

Felfalusi Péter
vezérigazgatd



~y ©

Vezetol
osszefoglaloé

Az Intrum célja, hogy naprakész ismeretekkel
birjon a magyar lakossag és a vallalkozasok
gazdasagi helyzetét illetéen, ezen ismeretekkel is
segitve a gazdasagi szereplbket és a lakossagot,
valamint hogy feltérképezze az azok fejlédésére
hato tényezoket és anyagi helyzetiikre vonatkozo
varakozasokat. Ennek okan az Intrum Justitia Zrt.
és a GKI Gazdasagkutatd Zrt. koz6s munkajaként

Ha n6 az index értéke, akkor javul a lakossag
fizet6képessége, vagyis az elmult konjunktura

idészakat tekintve pozitiv valtozas kovetkezett be,

és a tendenciat tekintve tovabbi javulas varhato
a lakossag fizet6képességét illetéen.

2018 utolsoé negyedévében enyhe lassulds, 2019
elsé két negyedévére vonatkozoan valamivel

Minél magasabb az index
értéke, annal jobban képes a
lakossag fizetési kotelezettségeit
teljesiteni. Az Intrum
fizet6képességi index szoros
korrelaciot mutat a gazdasagi
novekedéssel, a fogyasztassal

és a bankrendszerben |évé
hitelnagysagokkal. Tovabba
olyan valtozdkkal is egyutt
mozog, mint a netto atlagkereset,
a foglalkoztatottak szama,

a munkanélkuliségi rata és

a bruttd hiteldllomany nagysaga
— utobbi kettével ellentétes
iranyban. Ebbdl adddoan

az index képes megragadni a
gazdasagi konjunkturat, valamint
a hitelvolumeneken keresztul

a lakossag fizet6képességenek
javulasat vagy romlasat.

Az Intrum fizet6képességi index alakulasa, 2010-2018 (havi adatok)

jott Iétre az Intrum fizet6képességi index, amely a nagyobb mértékd lassulas varhat6 a novekedes *0
magyar haztartasok fizetéképességét mutatja meg. Utemében. A lakossag fogyasztasa — az eddiginél W
alacsonyabb mértékben — néni fog, valamint a N

Az Intrum altal negyedévente publikalasra keriilé lakossagnak nyujtott brutté hiteladllomany tovabbi 40 TN
mutato egyedulallésaga abban all, hogy négy bévilése varhato.
valtozo mentén vizsgalja a haztartasok anyagi 20
helyzetét és fizet6képességét. Az index képes
arra, hogy a benne szerepl6 adatok és tudas M
alapjan rovidtavu progndzist adjon a magyar
haztartasok anyagi helyzetérél. 0 S S
Az index jelenlegi értéke 54,68. Legalacsonyabb
értékét — mérhetdsége ota — a valsag lecsengéseét 20
kovetd recesszids idészakban, 2012 és 2013 kozott /'/
vette fel (-58,72). Eddigi maximumat 2018 masodik
felében érte el, és a tendenciat tekintve tovabbi 40
javulas varhato a lakossag fizetéképességet V‘
illetéen.
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. Intrum fizet6képességiindex (bal tengely) Forras: GKI
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Az index jelenlegi
erteke

Az Intrum fizetéképessegi indexe a GKI Gazdasagkutato Zrt.-vel kotott
megallapodast kovetden jott Iétre, és a magyar haztartasok anyagi hely-
zetét, azok fizet6képesseget méri fel. Minél magasabb az index értéke,
a lakossag annal jobban képes teljesiteni fizetési kotelezettségeit.

6 Intrum fizet6képességi index

Az indexet négy valtozo alkotja:

1. Az Intrum adatvagyonabdl kinyert aranyszam,
amely azt mutatja meg, hogy az adott honapi
torlesztések hogyan aranylanak az ugyanabban a
honapban meglévé teljes kdvetelésallomanyhoz.

2. A GKI felmérés a magyar lakossag anyagi
helyzetérdl.

3.A GKI felmérése a magyar lakossag pénziigyi
varakozasainak indexe.

4. Az MNB nyilvanosan elérhetd adatbazisabdl
kinyerhet6 adatok a hazai kamatszintet meghata-
rozo betéti kamatokra vonatkozodan.

Az index szoros korrelaciot mutat a gazdasagi
noévekedéssel, a fogyasztoi bizalom indexével,

az Intrum birtokaban lévé kovetelések atlagos
értékével, valamint a hitelnagysagokkal. Tovabba
olyan valtozokkal is egylitt mozog, mint a nettd
atlagkereset és a foglalkoztatottak szama. Szintén
egyltt mozog, de ellentétesen a munkanélkiliségi
rata és a brutto hitelallomany nagysaganak valtozoi-
val. Ebbdl adddodan az index képes megragadni

a gazdasagi konjunkturat, valamint a hitelvolume-
neken keresztiil a lakossag fizet6képességének
javulasat vagy romlasat.

A gazdasag béviilésével parhuzamosan 2013-t4l
az index névekedési palyan van.

A 2008-ban kezd6dd pénzlgyi valsag néhany
honapon beliil éreztette hatasat Magyarorszagon.
Az index kezdeti értékében jOl latszik ez a negativ
iranyu elmozdulas, bar az index értéke 2012 és 2013
kdzott volt a legalacsonyabb, hiszen a tovagy(rizd
negativ hatasok tobb évig bénitottak a magyar gaz-
dasagot. Ezen id&szakban a késedelmes lakossagi
hitelek aranya 30% feletti volt.

A valsagot kéveté 2010-2013-as konszolidacios
id6szak utan parhuzamosan javultak az orszag
gazdasagi eredményei és a fizetéképességi index.
A globalis konjunktura javuldsa jelentésen hozza-
jarult a hazai gazdasag fejl6déséhez és ezaltal a
lakossag anyagi helyzetének javulasahoz is, igy

az index 2018-ra elérte eddigi maximumat.

Az eddigi tendenciakat figyelembe véve tovabbi
javulas varhato a lakossag fizet6képességét illetéen.

Az Intrum fizetéképességi index alakulasa, 2010-2018 (havi adatok)
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. Intrum fizetképességi index (bal tengely)

https://www.gki.hu/language/hu/piac-es-konjunkturakutatas/

https://www.mnb.hu/statisztika/statisztikai-adatok-informaciok/adatok-idosorok/xi-deviza-penz-es-tokepiac Forrés: GKI



A lakossagi
hitelallomany
és az index
kapcsolata

Intrum fizet6képességi index és a 90 napon tuli késedelmes haztartasi hitelek aranya
a teljes hitelallomanyhoz képest (szazalék), 2010-2018 (negyedéves adatok)
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. 90 napon tuli késedelmes haztartdsi hitelek aranya a teljes hitelallomanyhoz képest (jobb tengely) Forras: MNB, GKI
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A GDP és az Intrum fizet6képességi
index értékei egyutt mozognak a vizsgalt
id&szakban. A magyar gazdasagi ndveke-
dés — varhatdan 4,9%-os ndvekedéssel —
2018-ra elérte a maximumat, azonban
kdzéptavon a ndvekedési Gtem lassulasa
varhatd, mindenekel6tt a nemzetkdzi kon-
junktura romlasanak kovetkezményekeént.

A legtobbet hivatkozott szam a lakossag
fizet6képességének mérésére a haztar-
tasoknak nyujtott nemteljesit6 hitelek
aranya a teljes hitelallomanyban, ame-
lyet az MNB publikal. Ez a mutatészam
azonban félrevezet6 lehet, hiszen csak
a bankrendszeren belili késedelmes
hiteleket tartalmazza. 2015 masodik
felétdl az aranyszam csokkenését
lathatjuk, azonban a fizetésképtelenné
valt adosok altal hordozott kockazat
mas formaban, de tovabbra is jelen van
a gazdasagban, csak — jelen esetben —
nagy részuk atkerult a koveteléskezeld
vallalatok portfélidjaba.



A GDP és

az index

kapcsolata

A lakossagi fogyasztast illetéen lassulas varhato.

A 2012-es évet kovetben a fogyasztas dinamikusan
bdévilt, melyet a bruttd és nettd keresetek gyors no-
vekedése és az alacsony inflacios kornyezet tamo-
gatott, azonban a kovetkezd években a varhatdan
lassuld bérndvekedés és a 3 szazalék korul alakulod
inflacio fékezheti a fogyasztas bévulését.

Az Intrum fizet6képességi index és a munkanélkali-
ségi rata ellentétesen, de szignifikdnsan egyltt mo-
zognak, hiszen az index két komponense a lakossagi
varakozasokat tartalmazza, amit igen jelentésen
befolyasolnak a munkaerdpiaci trendek.

A munkanélkiliségi rata folyamatos csokkenése
2013 6ta tart.

A foglalkoztatottak szama szintén egyltt mozog
az Intrum index-szel, az index 2013-t6l pedig szinte
rasimul a foglalkoztatottak szamanak alakulasara.

Az index ellentétes, de szignifikans kapcsolatban all
a haztartasoknak nyujtott bruttd hiteldllomannyal is.
A hitelallomany nétt 2018-ban, ebben az erés6dé
hitelfelvételi hajlanddsagban pedig kiemelt szerepe
van a kedvezményes lakashitelek megjelenésének,
valamint a CSOK-nak. Az ellentétes mozgast az
indokolja, hogy minél nagyobb a lakossag fizetéké-
pessége, annal kevésbé van sziiksége hitelre.

Intrum fizet6képességi index és a GDP volumenindexének alakulasa
(2010. I. negyedév = 100%), 2010-2018 (negyedéves adatok)
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. Intrum fizet6képességi index (bal tengely) . GDP volumenindexe (jobb tengely) Forras: KSH, GKI

Prognézis

Az Intrum fizet6képességi index és a GDP volumen-
indexeinek elemzése soran feltart kapcsolat alapjan
2018 utolsd negyedévében enyhe lassulas, 2019 elsé két
negyedévére vonatkozoan kicsit nagyobb mértéku lassulas
varhatd a novekedés utemében. Noha ez igaz a lakossag
fogyasztasara is, vagyis a fogyasztas néni fog, azonban az
eddiginél alacsonyabb mértékben. Ezzel egyltt az index
predikcidja szerint a lakossagnak nyujtott brutto hitelallo-
many tovabbi bévulése varhato.

A javulo fizetéképesség révén a lakossag egyre inkabb hajlandé hosszabb lejaratu
hitelt felvenni. Emiatt a tartos fogyasztasi cikkek és az ingatlanok iranti kereslet
megnd, ami a hiteldllomany béviilésével jarhat egyltt. Az index alakulasabdl arra
kovetkeztethetlink, hogy tovabb fog bévilni a lakossagi hitelallomany a kdzeljovében,
ami egybevag a kormany kozéptavu stratégiai céljaval, miszerint a csdkkend Eurdpai
Unios forrasok helyettesitéjeként a belsé fogyasztas 6sztonzésére kell az eréforraso-
kat felhasznalni.
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Modszertan

Az index megalkotasanal az volt a cél,
hogy a magyar haztartasok penzugyi
kotelezettségeit és fizetési képességeit
egyben foglalja 6ssze. Az index havi
szamitasa és negyedéves kozlése lehetd-
séget biztosit arra, hogy a fizetéképesség
id6beli alakulasat leirja, valamint eléreve-
titse a nemteljesitd hitelek és a lakossagi
ki nem fizetett szolgaltatasok tenden-
cidjanak valtozasat és annak mértéket.
Ezaltal el6segiti, hogy jobban megértsik
a haztartasi fogyasztas alakulasat és ezen
keresztlil a megtakaritasi képességet,
amely végeredmeényben egy egészsé-
gesebb gazdasaghoz vezethet, ami az
Intrum f6 célja.

Az index elkészitéséhez a fékompo-
nens-analizis médszertanat hasznaltuk
fel. Az ugynevezett PCA egy adatre-
dukcids modszertan, melynek Iényege,
hogy egy nagy adathalmaz dimenzidit,
valtozoit ugy csokkentse, hogy a valtozo-
halmazban rejl6 informacié ne vesszen
el. Sok valtozobal, adatmennyiségbdl
ugy készitlink kevesebb valtozoét, hogy

a bennuk rejl6é informacio megmarad.

Az index négy valtozd mentén allapit-
ja meg a lakossag fizet6képességének
alakulasat.

Az elsé komponens az Intrum belsé
adatbazisa alapjan készult. E valtozé
megalkotasanal az volt a cél, hogy

az Intrum birtokaban Iévé tudast és

az anonim adatbazisaban rejlé lehetdsé-
get a legnagyobb mértékben hasznaljuk
fel és épitsiik be az elemzésbe. Ezen
adatokbdl kinyert aranyszam azt mutatja
meg, hogy az adott honapi torlesztések
hogyan aranylanak az ugyanabban

a honapban meglévo teljes kovetelés-
allomanyhoz.

A kovetkez6 két komponens a lakossag
anyagi helyzetét és pénzligyi varakozasait
ragadja meg a GKI felmérései alapjan.

A negyedik valtozé a hazai kamatszintet
meghatarozoé betéti kamatok mértékére
vonatkozik az MNB nyilvanosan elérhetd
adatai alapjan.
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